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= No 1° trimestre de 2019, a taxa de desemprego da Regido do Norte atingiu o valor de
6,8%, uma décima de pontos percentuais (p.p.) acima do valor observado no trimestre anterior,
mas 1,4 p.p. abaixo do valor do trimestre homalogo de 2018.

=2 No mesmo periodo, o emprego da Regido do Norte cresceu 1,9%, em termos homologos,
tendo o setor secundario contribuido com 1,5 p.p. para este crescimento, predominantemente
através do setor da construgdo (1,1 p.p.) e das industrias transformadoras (0,4 p.p.).

=2 (0 valor das exportaces de mercadorias por parte de empresas da Regido do Norte
aumentou 2,3%, em termos homologos, traduzindo-se numa ligeira aceleracdo face ao
trimestre precedente. Esta aceleracdo resultou, em particular, do forte crescimento das
exportaces de automoveis, outros veiculos terrestres; partes e acessérios (7,6%).

=2 QOs indicadores de atividade dos estabelecimentos de alojamento turistico do Norte
(incluindo a hotelaria, o turismo no espago rural e ainda as unidades de alojamento local com
10 ou mais camas) registaram no 1° trimestre de 2019 uma desaceleragdo do seu ritmo de
crescimento.

== (s racios de crédito vencido as familias e as sociedades nao financeiras da Regido do Norte
voltaram a diminuir no 1° trimestre de 2019, atingindo o valor de 2,9% e de 7,1%,
respetivamente.

=2 Os edificios licenciados na Regido do Norte cresceram 8,8% no 1° trimestre de 2019,
destacando-se 0s licenciamentos para a habitacdo, que cresceram 13,3%, em termos
homaologos.

2019 2018 2018

INDICADORES Regidao do Norte 19T 49Tri 1°Tri

Emprego vh(%) (variagao homaloga %) 1,9 23 31
Taxa de desemprego (%) 6,8 6,7 81
Construcdo: edificios (obras) licenciados vh(%) 88 175 78
Exportacdes de bens vh(%) 2,3 20 15
Turismo: dormidas vh(%) 45 87 157
Precos no consumidor vh(%) 0,7 0,7 06
Crédito as empresas e as familias vh(%) -20 -16 00

Récio de crédito as empresas vencido (%) 7.1 7,2 10,2

1° Trimestre 2019
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1. Mercado de Trabalho: tendéncia até
ao 1° trimestre de 2019

0 1° trimestre de 2019 completou 6 anos sucessivos de
crescimento  homologo do emprego na Regido do Norte,
refletindo a recuperagao do quadro macroeconémico regional,
para o que contribuiram decisivamente as exportacdes. O
crescimento do emprego resultou de um processo dinamico,
em que se verificou uma criacao liquida de postos de trabalho,
refletindo as  decisdes de investimento, inovacao,
reestruturacdo e, nalguns casos, abandono da atividade
econdémica por parte dos varios agentes econdmicos da regiao.
Entre o 1° trimestre de 2013 e o 1° trimestre de 2019, o
numero de pessoas empregadas na Regido do Norte aumentou
em 188 mil, cerca de 36% de todo o emprego criado em
Portugal. Apesar disso, o emprego da Regidao do Norte ainda
ndo atingiu o valor observado ha 11 anos (cf. Figura 1),
momento em que 0s primeiros sinais de diminuicdo da
atividade econémica, por via da grave crise financeira

internacional, se fizeram sentir.

Figura 1 - Emprego (valores em milhares)
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A insuficiente recuperacao do nivel do emprego na Regiao do
Norte relativamente ao inicio de 2008 decorre parcialmente do
lento ritmo de crescimento do emprego observado durante os
3 primeiros anos de recuperacdo. Entre o 1° trimestre de 2013
e 0 1° trimestre de 2016, a populagcdo empregada aumentou
em 41 mil individuos, representando um crescimento médio
trimestral em cadeia de apenas 0,221%. Na fase seguinte,
entre 0 1° trimestre de 2016 e o 1° trimestre de 2019, o ritmo
de crescimento médio trimestral acelerou para 0,754%, em
cadeia, tendo sido criados, em termos liquidos, 141 mil
empregos. Se o emprego tivesse crescido a esta taxa desde o
inicio de 2013, a Regidao do Norte teria ja ultrapassado
definitivamente os efeitos negativos da crise financeira
internacional, registando no 1° trimestre de 2019 um valor do
emprego bastante superior ao do inicio de 2008 (cf. Figura 3).

1° Trimestre 2019

Figura 2 - Taxa de crescimento trimestral, em cadeia, do
emprego da Regido do Norte
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A evolugao do emprego na Regidao do Norte no ultimo triénio
coincidiu com a introducdo de algumas medidas importantes
no mercado de trabalho, como o aumento do saldrio minimo e
do subsidio de desemprego. Apesar de terem contribuido para
a elevacao do custo do trabalho e para um ligeiro aumento
dos beneficios remuneratorios dos desempregados, tais
alteracbes nao se traduziram na reducao do ritmo de
crescimento de emprego. Pelo contrario, e como referido
anteriormente, foi precisamente neste periodo que o
crescimento médio trimestral do emprego atingiu o valor mais

elevado (0,754%).

Figura 3 - Comparacao entre o emprego real e o emprego
simulado
(valores em milhares)
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As seccdes seguintes analisam a conjuntura mais recente da
economia da Regidao do Norte em diversas dareas temadticas,
nomeadamente, o emprego, o desemprego, os salarios, os
precos no consumo, 0 comercio internacional, o turismo, o
crédito concedido, o credito vencido e a construcao. Dentro
destas dreas tematicas, apenas o desemprego registado
encontra-se desagregado por NUTS Ill e por concelhos.
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2. Principais indicadores do mercado
de trabalho na conjuntura atual

A populacao empregada da Regidao do Norte atingiu o valor de
1.710.300 individuos no 1° trimestre de 2019, representando
um crescimento de 0,54% face ao trimestre anterior e de 1,9%
face ao trimestre homélogo de 2018. Apesar disso, comecam a
surgir sinais de que o ritmo de crescimento do emprego da
Regido do Norte esta a abrandar, a medida que o PIB da
economia converge para uma situacdo proxima do produto
potencial e a taxa de desemprego observada se aproxima da
taxa de desemprego natural. A Figura 4 espelha este
abrandamento, desaceleracdao  do
crescimento homologo do emprego a partir do 2° trimestre de
2017.

evidenciando  uma

Figura 4 - Emprego (variacao homologa)
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O crescimento acumulado do emprego da Regido tem vindo a
refletir-se no aumento regular da taxa de emprego dos 20 aos
64 anos (percentagem da populagdo residente neste grupo
etdrio que estd empregada). No 1° trimestre de 2019, este
indicador atingiu o valor de 74,3%, o mais alto dos dltimos 21
anos e ja muito proximo da meta do Portugal 2020, que é de
75%.

Figura 5 - Taxa de Emprego (dos 20 aos 64 anos)
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A concretizacdo desta importante subida faz com seja dificil
perspetivar um aumento adicional da taxa de emprego que
nao passe pelo aumento da migracdo, ou pela passagem de
individuos em situacao de inatividade para a populagao
empregada. Ambos os movimentos parecem ser, no entanto,
pouco provaveis no curto prazo, dado o elevado grau de
inércia temporal que geralmente lhes estd associado. Trata-se
assim de mais um indicador de que a economia esta a
convergir para um estado préximo do pleno emprego.

A reducao regular da taxa de desemprego da Regidao do Norte
ap6s o 1° trimestre de 2013 é outro indicador positivo da
evolucdo global do mercado de trabalho. No 1° trimestre de
2019 esta taxa atingiu o valor de 6,8%, uma décima de
pontos percentuais (p.p.) acima do valor observado no
trimestre anterior, mas 1,4 p.p. abaixo do trimestre homoélogo
de 2018. O aumento pontual da taxa de desemprego nao
permite inferir acerca de uma eventual inversao da tendéncia
de descida observada no passado recente. Em todo o caso,
atendendo a que o ritmo de reducao entre o 1° trimestre de
2018 e o 1° trimestre de 2019 foi significativamente mais
baixo do que o observado nos anos anteriores, sera de esperar
um abrandamento nesta tendéncia.

Figura 6 - Taxa de Desemprego
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Comparando a evolucao da taxa de desemprego da Regiao do
Norte com a de Portugal no seu todo, é possivel observar uma
tendéncia de convergéncia, mais evidente durante o ano de
2018 e no inicio de 2019. Nos dois ultimos trimestres, os
valores regional idénticos.
Mantendo-se esta tendéncia, a previsao da evolugdo da taxa
de desemprego da Regido do Norte podera ser feita com
alguma seguranca a partir das projecdes realizadas pelo
Banco de Portugal ao nivel nacional. As ultimas projecdes,
atualizadas a 12 de junho de 2019, dao conta de uma taxa de
desemprego em Portugal de 6,3% em 2019 e de 5,7% em
2020.

nacional e foram mesmo
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1° Trimestre 2019

EMPREGO E DESEMPREGO

Anos Trimestres

2017 2018 |1°T18 2°T18 3°T18 4°T18 1°T19

Portugal

Taxa de Emprego (20 aos 64 anos) (%)

Emprego (populacdo empregada, 15 ou mais anos) vh(%)
Taxa de Desemprego (%)

Regido Norte

Taxa de Emprego (20 aos 64 anos) (%)

Emprego (populacdo empregada, 15 ou mais anos) vh(%)

Taxa de Desemprego (%)

734 754 | 745 755 757 757 756
33 2,3 32 2,4 2,1 1,6 1,5
8,9 7,0 79 6,7 6,7 6,7 6,8

715 737 729 741 739 739 743
38 2,8 31 3,0 2,6 2,3 1.9
9,8 7.3 8,1 7,2 7,2 6,7 6.8

3. Emprego por ramos de atividade

No 1° trimestre de 2019 registou-se um crescimento do
emprego no setor dos servicos e no setor secunddrio
(industria, construcao, energia e agua) face ao valor observado
homologo de 2018. Nos
crescimento foi de 0,7%, enquanto no setor secundario o
aumento foi significativamente maior, na ordem dos 4,4%.
Apenas o setor primdrio, que agrega os ramos da agricultura,

no trimestre servicos, esse

producdo animal, caga, floresta e pesca, registou uma
diminuicao do emprego em termos homologos (-1,3%).

Figura 7 - Emprego, por ramos de atividade
(valores em milhares)
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As tendéncias de médio prazo da evolucdo do emprego,
sobretudo a partir do 1° trimestre de 2013, mostram uma
perda gradual da importancia do setor primdrio na estrutura
produtiva da Regiao do Norte, que foi acompanhada pelo
reforco dos restantes setores. Tanto o setor dos servicos como
0 setor secunddrio tém vindo a criar emprego, sobretudo nos
altimos 3 anos. Entre o0 1° trimestre de 2016 e o 1° trimestre
de 2019, os crescimentos homologos trimestrais do emprego
nestes dois setores foram sempre positivos (a excecao do setor
secundario no 1° trimestre de 2013). Ainda assim, como se
pode ver pela Figura 8, verifica-se alguma intermiténcia, com
trimestres de aceleragao do crescimento a serem seguidos por
outros de desaceleragdo, sendo dificil identificar uma

tendéncia bem definida que permita perspetivar a evolucao
dos proximos trimestres de 2019.

Figura 8 - Emprego, setor secundario e setor dos servigos
(variagdo homaéloga)
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O contributo do setor secundario para o crescimento do
emprego total da Regido do Norte foi de 1,5 pontos
percentuais (p.p.) no 1° trimestre de 2019, representando
quase 80% de todo o crescimento observado. Apesar da
dimensao deste setor ser bastante inferior a do setor dos
servicos (cf. Figura 7), em 3 dos dltimos 6 trimestres, o setor
secundario foi o verdadeiro motor de crescimento do emprego
na Regiao do Norte.

Figura 9 - Contributos do setor secundario e dos servigos
para a variacao homéloga do emprego
(contributos em pontos percentuais, p.p.)
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3.1. Emprego  das indastrias
transformadoras e da construcao

Dentro do setor secundario, os ramos com maior populagao
empregada no 1° trimestre de 2019 eram, destacadamente, as
industrias transformadoras (446,9 mil individuos) e a
construgao (124,9 mil), contribuindo para 26,1% e 7,3%,
respetivamente, do emprego total da regido. Estes dois ramos
tém observado uma evolucdo distinta ao longo dos dltimos
seis anos de recuperacao econémica. Enquanto as industrias
transformadoras iniciaram em 2013 uma trajetoria regular de
crescimento que lhes permitiu alcangar no 1° trimestre de
2019 um nivel de emprego muito proximo do observado no
inicio da crise financeira internacional de 2008, o setor da
construcdo manteve um volume de emprego similar ao
observado no inicio de 2013, cerca de 35% abaixo do
registado no principio de 2008.

Figura 10 - Emprego das industrias transformadoras e do
setor da construcdo (valores em milhares)
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Com referéncia ao periodo mais recente, o emprego das
inddstrias transformadoras da Regido do Norte cresceu 1,5%
no 1° trimestre de 2019 face ao periodo homologo de 2018,
sofrendo uma desaceleragdo nos ultimos 4 trimestres (cf.
Figura 11). O menor ritmo de crescimento do emprego destas
inddstrias  ocorre num  contexto de maior incerteza
relativamente ao novo enquadramento institucional da Uniao
Europeia e, especificamente, ao desfecho do Brexit.

No setor da construcdo, o emprego cresceu 17,2% no 1°
trimestre de 2019 face ao periodo homologo, invertendo a
tendéncia de queda anterior. A evolucdo do emprego neste
setor tem-se caracterizado por uma forte volatilidade,
sobretudo nos ultimos dois anos, em que trimestres de
crescimento tém alternado com trimestres de forte contracao.
Parte desta instabilidade prende-se com o ajustamento que as
empresas tém feito na estrutura de emprego para dar
resposta aos picos de procura que sao particulares neste setor
de atividade.

1° Trimestre 2019

Figura 11 - Emprego das inddstrias transformadoras e do
setor da construcao (variagdo homaloga)
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3.2. Emprego nos servigos

No 1° trimestre de 2019, os cinco ramos de atividade com
maior importancia no emprego total da Regido do Norte
(todos do setor dos servicos) eram, por ordem decrescente, 0s
seguintes: o comercio por grosso e a retalho (14,9%), a
educacdo (8,6%), as atividades da salde humana e apoio
social (8,2%), o alojamento, restauracao e similares (4,6%) e a
administracdo publica, defesa e seguranca social obrigatéria
(4,5%).

Figura 12 - Emprego do comércio por grosso e a retalho;
educacao (valores em milhares)
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Entre o 1° trimestre de 2018 e o 1° trimestre de 2019, o nivel
de emprego do comércio por grosso e a retalho diminuiu de
262,17 mil para 255,0 mil individuos, representando uma
reducao relativa homaloga de 2,7%. Considerando a evolucao
dos ultimos dois anos, o nivel de emprego médio deste ramo
parece ter estabilizado ligeiramente acima dos 250 mil
individuos. Este valor é significativamente maior do que o
registado no 2° trimestre de 2013 (213,5 mil individuos), que
constituiu 0 minimo da série temporal em analise. Atendendo
a que parte significativa do emprego foi ja recuperado em
periodo anterior, ndo se prevé grandes alteragdes no futuro
proximo no emprego neste ramo de atividade.
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Figura 13 - Emprego do comércio por grosso e a retalho;
educacao (variacdo homologa)
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Conclusao diferente decorre da evolucao do emprego no ramo
da educacao, que da sinais de um crescimento robusto no 1°
trimestre de 2019 (variagdao homologa de 6,3%). Tal acontece
apos crescimentos do emprego na ordem dos dois digitos em
alguns trimestres de 2018, o que demonstra o dinamismo
deste ramo. A tendéncia de crescimento do emprego no ramo
da educacao teve inicio apos o 3° trimestre de 2015 e desde
entdo a variacdo acumulada foi de 39,2%, atingindo-se um
nivel de emprego de 147,71 mil individuos no dltimo trimestre
em estudo.

Figura 14 - Emprego no ramo da saude humana e apoio
social; alojamento, restauracao e similares
(valores em milhares)
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No 1° trimestre de 2019, a populacdo empregada nas
atividades de salde humana e apoio social diminuiu 2,4%
face ao mesmo periodo de 2018, interrompendo uma sucessao
de crescimentos homologos positivos. Tendo em conta a longa

1° Trimestre 2019

tendéncia de crescimento que se verifica ha varios anos (cf.
Figura 14), o abrandamento em causa pode ter uma natureza
meramente pontual. De um modo global, pode afirmar-se que
o emprego no ramo de salde humana e apoio social € menos
sensivel as alteragbes da conjuntura econdmica, estando
alinhado com fendmenos de natureza estrutural, como o
envelhecimento da populacdo e a tendéncia para a ampliacdo
da prestacao de cuidados de sadde.

Por ultimo, o emprego no ramo do alojamento, restauragao e
similares tem evoluido em funcdao do ciclo econémico da
Regidao do Norte e da procura turistica global, registando um
crescimento acumulado de 24,4 mil pessoas empregadas entre
0 1° trimestre de 2016 e o 1° trimestre de 2018, periodo em
que se deu o grande salto de crescimento neste ramo. Nos
trimestres  seguintes periodos  trimestrais de
crescimento  que intermediados  por

houve
foram periodos de
decréscimo, sem que o valor médio do emprego tivesse sofrido

grandes alteraces (cf. Figura 14).

Em termos homaélogos, a reducao que se tem vindo a operar
ao longo dos dltimos 4 trimestres no emprego do ramo do
alojamento, restauragdao e similares (cf. Figura 15) ndao deve
ser interpretada como refletindo necessariamente uma perda
de competitividade. Parece estar em causa uma tendéncia de
ligeira queda, que em grande medida é expectdvel, atendendo
a que a manutencao de um ritmo de crescimento homoélogo
entre os 20% e os 40%, como o que foi observado em alguns
trimestres de 2017, é forcosamente insustentdvel.

Figura 15 - Emprego no ramo da saude humana e apoio
social; alojamento, restauracao e similares
(variagao homéloga)
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1° Trimestre 2019

Anos Trimestres
EMPREGO POR RAMO
2017 2018 |11°T18 2°T18 3°T18 4°T18 1°T19
Regido Norte vh(%) vh(%)

Agricultura, producao animal, caga, floresta e pesca
Inddstrias transformadoras

Construcao

Comeércio por grosso e a retalho,reparagdo de veiculos
Transportes e armazenagem

Alojamento, restauragdo e similares

Actividades de consultoria, cientificas e técnicas

Atividades administrativas e dos servigos de apoio
Administracdo publica, defesa e seguranca social obrigatéria
Educacdo

Sadde humana e apoio social

-10,1 -4,8 -4,3 -4,5 -1.9 -8,7 -1,3
35 4,6 6,8 6,0 3,7 2,1 1,5
35 1,41 -9,0 -66 165 -38 17,2
0,8 1,5 38 2,0 -2,1 2,2 -2,7

18,0 -1,3 55 34 94  -37 -8,2
22,7 11 18,0 -38 -48 -2,0 -4,2
11,5 -1,0 -2,7 -1,7 31 -2,7 7,7
99 -13,7 | -16,4 -194 -16,6 -2,7 4,0
=55 156 83 139 243 156 119
8,1 10,4 70 145 56 142 6,3
0,0 8,3 82 140 51 6,0 -2,4

4. Desemprego

A populagao desempregada da Regidao do Norte atingiu 123,9
mil individuos no 1° trimestre de 2019, o que representou um
aumento de 1,6% face ao trimestre anterior. Comparado com
o periodo homélogo de 2018, o desemprego voltou a baixar
significativamente (-16,7%), em linha com o que tem vindo a
acontecer desde 2013.

Figura 16 - Desemprego da Regido do Norte
(valores em milhares)
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Figura 17 - Desemprego da Regido do Norte
(variagcao homologa)
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4.1. Desemprego global e jovem

A reducdo da populagdo desempregada em nivel tem sido
acompanhada também pela reducdo da taxa de desemprego
global, que expressa o racio entre a populacao desempregada
e a populagdo ativa. A taxa de desemprego global da Regido
do Norte assumiu o valor de 6,8% no 1° trimestre de 2019,
que compara com 8,1% no trimestre homoélogo. A taxa de
desemprego jovem (dos 15 aos 24 anos), por sua vez, atingiu
o valor de 15,5% no 1° trimestre de 2019, sofrendo uma
reducdo face ao trimestre anterior e face ao trimestre
homologo. Apesar desta taxa ser ainda significativamente
superior a taxa de desemprego global, é visivel uma tendéncia
de aproximagcdo, sobretudo no ultimo ano. Esta convergéncia é
positiva, sabendo-se a partida que o défice de experiéncia, a
situacdo de precariedade e o menor poder negocial sao as
principais barreiras que a populagdo jovem encontra no
mercado de trabalho.

Figura 18 - Taxa de desemprego global e taxa de
desemprego jovem na Regido do Norte
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4.2. Desemprego por nivel de

escolaridade e por duracao

A taxa de desemprego tem também vindo a baixar nos
diferentes niveis de escolaridade. Em simultaneo, tem-se
observado uma redugdo das diferencas entre estes niveis, que
foram particularmente agudas entre 2012 e 2014, na fase
mais critica de desemprego na Regido do Norte. Esta
tendéncia revela, em termos gerais, que o mercado de
trabalho tem vindo a tornar-se mais inclusivo para os
trabalhadores, independentemente do seu nivel de
escolaridade. No 1° trimestre de 2019, a taxa de desemprego
dos individuos com ensino superior continuava a ser a mais
baixa de todas, com um valor de 5,7%, seguindo-se a taxa de
desemprego dos individuos com escolaridade entre o ensino
basico e o 3° ciclo (6,8%) e a relativa aos trabalhadores com o
ensino secundario e pés-secundario (7,6%).

Figura 19 - Taxa de desemprego, por nivel de escolaridade
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O desemprego de longa duragdo iniciou uma tendéncia global
de reducao em meados de 2016 atingindo, no 1° trimestre de
2019, valores proximos dos observados ha 10 anos, no pico da
crise financeira internacional. No 1° trimestre de 2019 a
proporcao de desempregados ha mais de um ano era de
49,2% do total, um valor superior ao observado para a
proporcao de desempregados ha mais de dois anos (32,1%).
Figura 20 - Desemprego de longa-duracao (%)

(valores em percentagem do total de desempregados)
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1° Trimestre 2019

4.3. Desemprego Registado

O desemprego obtido a partir da média trimestral do numero
de desempregados inscritos nos Centros de Emprego do IEFP
da Regido do Norte, apurado por concelho de residéncia,
atingiu no 1° trimestre de 2019 um valor proximo dos 138,3
mil individuos, no que representou uma reducdo de 17,7%
face ao homologo. No mesmo trimestre, o
desemprego registado diminuiu em todas as sub-regides NUTS

trimestre

lll, em termos homologos, pese embora a diferentes ritmos (cf.
Figura 21). Ao nivel dos concelhos, apenas 4 concelhos
registaram um crescimento neste indicador.

Figura 21 - Desemprego Registado (IEFP), por NUTS llI
(variacdo homologa)
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Figura 22 - Desemprego Registado 1° trimestre de 2019
(variacdo homologa, por concelho)
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1° Trimestre 2019

Anos Trimestres
DESEMPREGO
2017 2018 [1°T18 2°T18 3°T18 4°T18 1°T19
Regido Norte
Populacao desempregada (INE) (milhares) 178,8 133,8 | 1488 1329 1317 1219 1239
Populagao desempregada (INE) vh(%) -18,1 -251 | -252 -238 -231 -284 -16,7
Taxa de Desemprego (%) 9,8 7,3 8,1 7,2 7,2 6,7 6,8
Jovens (15-24 anos) 259 191 | 219 184 194 165 155
Até ao 3° ciclo do EB 10,0 71 8,1 7,5 6,2 6,5 6,8
Secundario e pos-secundario 10,6 88 | 101 8,0 9,5 7,6 7,6
Superior 8,2 6,0 59 57 6,3 6,0 57
Proporcao de Desemprego de Longa Duracdo (INE): ha 1 ano ou mais (%) 625 535 | 574 540 514 50,7 492
ha mais de 2 anos 438 368 | 360 376 381 357 321
Desemprego Registado na Regido Norte (IEFP) (milhares) 183,17 149,0 [ 168,1 148,3 1414 1380 1383
Desemprego Registado na Regido Norte (IEFP) vh(%) -16,5 -186 | -162 -186 -20,7 -195 -17.7
Alto Minho -235 -281 | -275 -302 -316 -228 -19,4
Cavado -198 -18,1 | -187 -191 -188 -155 -146
Ave -16,7 -181 | -120 -204 -214 -189 -159
Area Metropolitana do Porto -16,3 -193 | -17,7 -182 -210 -205 -19,4
Alto Tamega -150 -161 | -11,5 -159 -17,7 -198 -171
Tamega e Sousa -16,1 -185 | -125 -184 -21,8 -218 -18,6
Douro 93 -114 93 -11,7 -121 -126 -9,1
Terras de Trds-os-Montes -180 -17,4 | 144 -203 -20,4 -144 -184

5. Salarios

0 salario médio mensal liquido dos trabalhadores por conta de
outrem da Regido do Norte atingiu o valor de 842 euros no 1°
trimestre de 2019, registando um crescimento nominal de
3,4% face ao periodo homologo de 2018. Apesar do
crescimento, o saldrio médio da regido manteve-se abaixo do

Figura 23 - Salario médio mensal liquido dos trabalhadores
por conta de outrem (valores em euros)
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auferido em Portugal, que na mesma altura assumiu o valor
de 902 euros. O défice salarial da regido tem-se mantido ao
longo do tempo, ainda que seja visivel uma tendéncia ligeira,
mas gradual, de convergéncia apos o 3° trimestre de 2015 (cf.
Figura 24). Esta convergéncia da-se num contexto marcado
pela aceleracdo do crescimento do emprego na Regido do
Norte a que aludimos anteriormente.

Figura 24 - indice do salario médio liquido (trabalhadores
por conta de outrem) da Regido do Norte (Portugal=100)
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Num contexto marcado por baixa inflagao, o saldrio médio
mensal liquido dos trabalhadores por conta de outrem da

1° Trimestre 2019

Figura 25 - Salario médio mensal liquido dos trabalhadores
por conta de outrem (variagao homologa em termos reais)

Regiao do Norte observou, em termos homoélogos, um <Regido Norte  —Portugal 6%
crescimento real de 2,7% no 1° trimestre de 2019, acima do .
verificado em Portugal (2,2%), mas em ligeira desaceleracdo ‘ “
face ao trimestre precedente. Nos Ultimos 3 anos, num quadro 2%
macroeconomico global bastante positivo da regido, apenas 0
por uma vez a evolucdao real dos saldrios liquidos dos
trabalhadores por conta de outrem foi inferior a observada em 2%
Portugal, o que permitiu uma ligeira aproximacao do poder de w9
compra regional aos niveis nacionais.
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SALARIOS 2017 2018 [1°T18 2°T18 3°T18 4°T18 1°T19
Portugal
Salario médio mensal liquido (trabalhadores por conta de outrem): euros (€) 856 883 | 876 837 891 896 902

variacdo homoéloga nominal vh(%) 2,0 37 35 4,2 35 3,6 30

variacdo homologa real vh(%) 0,6 2,7 2,8 32 21 2,7 2,2
Regido Norte
Salario médio mensal liquido (trabalhadores por conta de outrem): euros (€) 796 827 | 814 835 827 833 842

variacdo homéloga nominal vh(%) 32 4,0 2,8 52 35 4.4 3.4

variacdo homologa real vh(%) 1,7 32 2,2 4,5 2,5 3,6 2,7
Regiao Norte face a Portugal (Portugal = 100)
Indice do salario médio mensal liquido (trabalhadores por conta de outrem) 930 932 | 929 941 928 930 933

6. Precos no consumo

Na Regido do Norte, a inflagdo (medida pela variacao
homologa dos precos no consumidor) foi de 0,7% no 1°
trimestre de 2019, mantendo o mesmo valor do trimestre
anterior. Ao nivel nacional, a inflacdo também igualou o valor
do 4° trimestre de 2018, fixando-se em 0,8%.

O indicador de inflagao subjacente total, exceto produtos
alimentares nao transformados e produtos energéticos, subiu
de 0,3% para 0,7% entre o 4° trimestre de 2018 e o 1°
trimestre de 2019, o que revela um menor contributo dos
produtos energéticos para a inflagdo global da Regidao do
Norte. Os precos dos produtos energéticos inverteram mesmo
a tendéncia de forte subida dos ultimos trimestres, registando
uma variacdo homologa de -0,8% durante o 1° trimestre de
2019.

Por classes de despesa, 0 aumento mais acentuado ocorreu
nos precos das bebidas alcodlicas e tabaco, com uma variagao
homologa de 3,0% no 1° trimestre de 2019. Também com
niveis de crescimento acima da média encontram-se 0s precos
dos transportes (1,9%) e dos restaurantes e hotéis (+1,6%). No
sentido oposto, assinala-se sobretudo a reducao dos precos do

vestudrio e calcado (-3,2%, em termos homologos, no 1°
trimestre de 2019), prolongando a tendéncia observada no
Norte nos ultimos dois anos.

Em termos globais, nos dltimos 6 anos, a inflagdo tem
registado valores historicamente baixos na Regidao do Norte,
em linha com o observado a nivel nacional.

Figura 26 - indice de Precos no Consumidor
(variacdo homologa)
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CONJUNTURA

Anos Trimestres Meses

PRECOS NO CONSUMO 2017 2018(1°T18 2°T18 3°T18 4°T18 1°T19|Jan.19 Fev.19 Mar.19 Abr.19

Portugal vh(%)

indice de Precos no Consumidor: Total 14 10| 08 10 14 08 08| 05 09 08 08

Regiao Norte vh(%)

indice de Precos no Consumidor: Total 14 07| 06 06 10 07 07| 03 07 10 10
Produtos alimentares e bebidas nao alcoélicas 19 07(08 07 10 04 12| 06 1,7 14 02
Bebidas alcodlicas e tabaco 24 26 14 27 29 32 30| 28 27 35 26
Vestuario e calcado 24 -29|(-24 -28 -30 -35 -32| -47 -50 -0,7 -20
Habitacao, dgua, eletricidade, gas e outros combustiveis 02 2116 19 26 24 01| 00 00 03 04
Acessarios lar, equipamento doméstico, manutencdo habitagdo (-0,2 -06 | -0,7 -06 -08 -05 -1,1| -13 -05 -1,3 01
Salde o4 10| 09 12 12 08 08| 10 07 07 08
Transportes 34 28| 16 26 41 28 19| 10 21 2,7 27
Comunicagoes 28 05| 07 06 03 02 01 0,1 00 00 -02
Lazer, recreacdo e cultura 11 -05|-06 -11 01 -05 -04( 00 00 -11 0,9
Educacao 11 15116 15 17 11 15| 15 15 15 16
Restaurantes e hotéis 40 05| 13 -03 04 06 16| 1,8 13 18 26
Bens e servigos diversos o6 0709 04 04 10 16| 12 18 1,7 19

indice de Precos no Consumidor: agregados especiais
Inflacdo subjacente (total, exc. prod. aliment. ndo transf. e prod. energét) | 1,1 0,3 06 0, 03 03 0,7 0,6 0,6 0,9 1,0
Produtos alimentares nao transformados 21 0500 02 10 07 19| 09 28 21 0,7
Produtos energéticos 36 48| 18 54 75 44 -08(-25 -09 12 08

7. Comércio Internacional: principais Figura 27 - Exportacdes de mercadorias
(variagdo homologa)
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Figura 28 - Importacdes de mercadorias
(variacdo homologa)
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1° Trimestre 2019

COMERCIO INTERNACIONAL Anos Trimestres Meses

DE MERCADORIAS 2017 2018]1°T18 2°T18 3°T18 4°T18 1°T19(Jan.19 Fev.19 Mar.19

Portugal

Exportagdes vh(%) 100 53 30 109 6,0 1,6 48 4.1 5,6 48

Importagdes vh(%) 135 7,7 6.3 9,3 7,0 80 123 146 11,6 108

Regido Norte

Exportagdes vh(%) 80 24 1,5 57 0,5 2,0 2,3 25 4,6 0,0
Intra-UE 6,5 33 3,6 7,0 0,9 1,9 2,1 2,4 4,0 0,0
Extra-UE 147 140 -73 02 -10 2,2 31 2,5 74 -03

Importacdes vh(%) 118 4.2 2,0 44 3.6 6,6 84/ 143 9,5 21
Intra-UE 9,5 1,9 1,9 1,8 0,5 3.4 4,2 7,6 59 -0,2
Extra-UE 231 14,0 28 149 164 216 274 402 269 134

Taxa de Cobertura das importagdes pelas exportacdes (%) 133,6 131,3] 137,0 1316 131,3 1258 1292 123,4 1324 1322

7.1. Comércio Internacional por
capitulos da Nomenclatura
Combinada

A evolucdo das exportacdes de bens por capitulos da
Nomenclatura Combinada revela diferencas assinaldveis nos
principais produtos exportados (cf. Figura 29).

Figura 29 - Principais bens exportados da Regido do Norte
(variacdo homologa no 1° trimestre de 2019)
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O principal capitulo exportador da Regidao do Norte, composto
por “Automoveis, outros veiculos terrestres; partes e
acessorios”, tem vindo a registar um crescimento digno de
nota. No 1° trimestre de 2019 obteve um crescimento de 7,6%
face ao mesmo periodo do ano anterior, invertendo, por um
lado, a ligeira redugdo verificada no 4° trimestre de 2018 e
superando, por outro, o crescimento observado para o
conjunto do ano de 2018 (6,9%). Este setor tem vindo a
ganhar relevo na dinamica exportadora da Regido do Norte,
combinando competitivos localizagao
geografica junto de mercados de trabalho especializados, a
integracdo fronteirica com Espanha e o aproveitamento de

fatores como a

economias de escalas, que resultam da integracdo vertical do
setor automovel.

O “vestudrio e seus acessorios, de malha” é o segundo
capitulo mais exportador da Regido do Norte. O ritmo de
crescimento das exportagoes deste grupo de bens tem sido,
todavia, bem menos expressivo que o do principal setor
exportador: em 2017 e 2018 «cresceu 2,7% e 2,8%,
respetivamente, mas no 1° trimestre de 2019, a evolugao
homologa foi negativa (-1,7%), invertendo o crescimento
positivo do 4° trimestre de 2018.

O capitulo de “mdquinas, aparelhos e materiais eléctricos, som
e imagem”, o terceiro mais importante da Regidao do Norte,
registou uma reducao homologa de -0,5% no 1° trimestre de
2019, em linha com a evolugdo mais recente para o conjunto
de 2018 (-7,6%), mas em claro contraste com o forte
crescimento registado em 2017 (9,4%). A volatilidade
observada ao longo dos dltimos 2 anos nao permite tecer
consideracoes evolucao
exportacdes deste setor, que é de crucial importancia para a
afirmacao da Regido do Norte como uma regido inovadora.

relativamente  a futura das

0 “calcado, polainas e artefactos semelhantes e suas partes”,
0 quarto capitulo mais exportador, registou uma evolucdo
homologa negativa no 1° trimestre de 2019 (-9,4%),
agravando o decréscimo observado no trimestre anterior. Este
foi, de resto, o terceiro trimestre de declinio consecutivo, que
culminou numa reducdo das exportacdes em 2018 (-3,4%),
apos o crescimento verificado em 2017 (+3,1%).

No quinto lugar do ranking dos capitulos mais exportadores,
“os maveis; colchdes; aparelhos de iluminagdo; pre-fabricados”
registaram um crescimento homélogo positivo de 2,0% no 1°
trimestre de 2019, invertendo a tendéncia de queda dos dois
altimos trimestres de 2018. Comparada com a evolugdo
observada para todo o ano de 2018 (-0,5%), a evolugao no 1°
trimestre de 2019 revela-se, assim, bem mais favoravel.
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1° Trimestre 2019

COMERCIO INTERNACIONAL Anos Trimestres Meses

DE MERCADORIAS DA REGIAO NORTE 2017 2018]1°T18 2°T18 3°T18 4°T18 1°T19]Jan.19 Fev.19 Mar.19
EXPORTACOES, por capitulo da Nomenclatura Combinada vh(%)

Automadveis; outros veiculos terrestres; partes e acessorios (..)| 158 69 | 97 109 78 -06 76 58 7.4 9,5
Vestuario e seus acessarios, de malha 27 28 | 05 72 -27 67 17| 28 14 60
Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos; som e imagem (..) | 94 -76 | -94 -69 -140 02 -05 | -50 -1,0 47
Calgado, polainas e artefactos semelhantes e suas partes 31 34| -51 24 -57  -41 94 | -11,9 -41  -123
Méveis; colchdes; aparelhos de iluminacao; pré-fabricados (...) | 6,6 -0,5 1,9 6,7 -80 -35 2,0 0,6 7.7 -1,8
Caldeiras, maquinas e aparelhos mecénicos e suas partes (...) | 6,7 -28 | -84 -16 44 -43 12 05 -39 69
Borracha e suas obras 21 21 03 -15 08 96 -11|-34 03 -05
Plastico e suas obras 84 71 41 76 115 56 7,5 6,5 7,0 9,0
Cortica e suas obras 46 44 1,2 4,4 7.4 51 2,8 8,4 29 -19
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 9,9 51 -29 139 1,7 8,0 57 31 12,7 1,9
Vestudrio e seus acessorios, excepto de malha -1 -1,71-59 -06 18 -1,3 37 | -16 92 37
Aparelhos de 6tica, fotografia, medida, controlo, precisdo (..) | 929 553 | 69,7 657 364 542 369 | 624 370 178
Outros artefactos téxteis confeccionados; sortidos; trapos (...) | 0,0 6,5 | 1,0 5,6 76 112 00 0,7 1.4 19
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 77 -281| 05 -41 -29 -38 7.6 8,2 15,3 0,7
Ferro fundido, ferro e aco 222 42 | 42 178 161 -168 21,3 | 27,2 221 151
IMPORTACOES, por capitulo da Nomenclatura Combinada vh (%)

Automéveis; outros veiculos terrestres; partes e acessorios (..)| 140 83 | 158 125 93 -28 31 65 149 -85
Vestuario e seus acessarios, de malha -1,2 158 -1,7 264 11,7 318 287 | 539 254 49
Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos; som e imagem (..) | 184 45 | -76 -27 71 210 164 | 300 94 9,9
Calgado, polainas e artefactos semelhantes e suas partes 10 -03|-29 -07 26 0,4 0,0 66 -24 -4
Méveis; colchdes; aparelhos de iluminagdo; pré-fabricados (...) | 182 -68 | -97 -19 -86 -72 -6,1 -46 -34 98
Caldeiras, maquinas e aparelhos mecanicos e suas partes (...) | 140 -43| -66 -87 -70 45 9,4 | 147 145 1.2
Borracha e suas obras 152 -58|-141 -7.4 -04 04 53 41 7.8 45
Plastico e suas obras 16,4 65 | 122 120 26 06 18 1,8 60 -23
Cortica e suas obras -6 418 123 283 869 498 329 | 226 31,1 447
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 16,7 152 | 156 180 189 91 6,8 9,0 7,6 38
Vestudrio e seus acessorios, excepto de malha 39 84 | 51 167 182 -52 230 | 222 283 184
Aparelhos de 6tica, fotografia, medida, controlo, precisdo (..) | -2,4 120 | 84 140 82 174 11,7 ]| 297 -28 110
Outros artefactos téxteis confeccionados; sortidos; trapos (...) | 7,0 105 | 103 264 7.8 0,4 97 [ 153 202 -34
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 277 -69|-145 95 -172 -12 60,2 | 1052 455 40,3
Ferro fundido, ferro e aco 347 21| -80 36 9,6 29 11,8 191 65 9,6

8. Turismo

Os indicadores de atividade dos estabelecimentos de
alojamento turistico do Norte (incluindo a hotelaria, o turismo
no espaco rural e ainda as unidades de alojamento local com
10 ou mais camas) registaram no 1° trimestre de 2019 uma
desaceleracao do seu ritmo de crescimento. Em termos
homologos, as dormidas cresceram 4,5%, o ndmero de
héspedes aumentou 6,3%, os proveitos totais e de aposento
cresceram, respetivamente, 10,9% e 9,0%, e o indicador
RevPAR (rendimento por quarto disponivel, calculado com

base nos proveitos de aposento) cresceu 3,3%. As dormidas de

residentes no estrangeiro representaram mais de metade do
total (53,7%) valor idéntico ao do trimestre homalogo de 2018.

Apesar do contexto de desaceleracao no 1° trimestre de 2019,
a dimensao economica do setor do turismo na Regido do
Norte tem vindo a crescer ha ja varios anos, ultrapassando em
termos percentuais os dois digitos. sendo expectavel que o
ritmo de crescimento venha a abrandar no futuro.
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Figura 30 - Numero de dormidas e proveitos totais (Regido
do Norte)
(variacdo homologa)

1° Trimestre 2019

Figura 31 - Proporcédo de dormidas de héspedes residentes no
estrangeiro
(Regiao do Norte)
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ALOJAMENTO TURISTICO (Hotelaria, TER e AL’} | A" Trimestres Meses
(Hotelaria, TER @ AL | 5017 2018]10T18 20718 30718 4°T18 1719 |Jan.19 Fev.19 Mar.19
Portugal
Dormidas vh(%) 10,3 1,7 98 -15 0,1 33 11 45 -15 0,7
Regido Norte
Dormidas vh(%) 12,8 7,2 | 15,7 4.4 4.6 8,7 4.5 8,0 0,7 5.1
Hospedes vh(%) 123 68 | 122 4,6 4,7 8,4 6,3 8,0 33 7,3
Proveitos totais vh(%) 21,1 1341 193 139 93 156 109 | 128 124 8,5
Proveitos de aposento vh(%) 239 137 | 21,7 141 91 158 9,0 | 131 9,5 59
RevPAR (Proveitos de aposento por quarto disponivel) vh(%) 182 72| 128 8,4 4,0 88 33 7,6 3.2 0,7
Propor¢ao de dormidas de héspedes residentes no estrangeiro (%) | 57,7 585 | 53,7 621 600 557 537 | 521 523 559

*: Apenas sao abrangidas as unidades de Alojamento Local com 10 ou mais camas.

9. Crédito concedido

0 montante global do crédito concedido a economia da Regido
do Norte (divida das sociedades nao financeiras e das familias
ao sistema bancario e financeiro residente; valores em final de
periodo) voltou a diminuir, em termos homélogos, no final do
1° trimestre de 2019 (-2,0%), completando 3 trimestres
consecutivos em queda.

Figura 32 - Crédito a economia (sociedades nao financeiras
+ familias) (variagdo homologa)
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No computo geral, este resultado indica que a tendéncia para
a reducao do stock de divida da economia da Regidao do Norte
mantém-se em curso. No entanto, como se pode ver na Figura

33, o stock de crédito as familias para os mais diversos
destinos (habitagdo, consumo e outros fins) continua a
aumentar ligeiramente na Regidao do Norte, atingindo um
crescimento homélogo de 0,5% no 1° trimestre de 2019.

Figura 33 - Crédito as Familias
(variacdo homologa)
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Ao contrario das familias, as sociedades financeiras mantém
um longo processo de desalavancagem. Como se pode ver na
Figura 34, o stock de crédito as sociedades financeiras voltou
a descer no 1° trimestre de 2019, registando uma variagao
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homologa de 6,2%. E preciso recuar até ao 4° trimestre de
2010 para se observar um crescimento homologo positivo.

Figura 34 - Crédito as sociedades nao financeiras
(variagdo homologa)

15 %

-o-Regido Norte —Portugal

10 %

5%

0%

N 5%

-10 %

-15 %

19709
19710
19711
19712
1713
19714
19715
1716
1717
19718
19719

Também o montante de novas empréstimos as sociedades nao
financeiras registou uma variagdo homéloga negativa no 1°

1° Trimestre 2019

invertido pontualmente uma tendéncia de crescimento que se
estava a instalar na Regido do Norte resultante do reforgo da
estabilidade do sistema financeiro nacional e da melhoria dos
indicadores de rentabilidade e de solvabilidade das sociedades
ndo financeiras.

Figura 35 - Novos empréstimos as empresas (sociedades niao
financeiras)
(variagdo homologa)
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Portugal vh(%)

Crédito a economia (sociedades ndo financeiras + familias)
Crédito as empresas (sociedades ndo financeiras)

Crédito as familias (habitagdo + consumo e outros fins)
Regiao Norte vh(%)

Crédito a economia (sociedades ndo financeiras + familias)
Crédito as empresas (sociedades ndo financeiras)

Crédito as familias (habitagdo + consumo e outros fins)
Novos empréstimos as empresas (sociedades nao financeiras)

-2,2 -191 -15 -1,3 -1,0 -9 =22
-49 48 -35 -3,5 -3,0 -48 =57
-0,5 -0,2 -0,2 0,0 0,2 -0,2 -0,1

09 -16 0,0 0.1 02 -16 -20
=24 -51 -06 -10 -20 -51 -6,2
0,0 0.4 0.4 0,7 0,9 0.4 0,5
-1,2 76 | 175 4,7 7,0 23 68

9.1 Crédito vencido

Os indicadores de incumprimento bancario apresentam-se em
queda ligeira na Regidao do Norte. Considerando globalmente o
credito as empresas e as familias na Regido do Norte, o racio
de crédito vencido situava-se, no final do 1° trimestre de
2019, em 4,4%, menos um décima de pontos percentuais
(p.p.) face ao trimestre precedente. Esta tendéncia de reducao
do incumprimento é um indicador claro de que o risco
associado a concessao de crédito a economia da Regidao do
Norte tem vindo a diminuir de forma sustentada, em virtude
do reforco da capacidade financeira dos devedores. Nota disto
é a tendéncia de reducdo da proporcao de devedores com
crédito vencido, que se tem vindo a intensificar, sobretudo,
durante o ano de 2017 e 2018.

Y

Figura 36 - Crédito a economia vencido na Regido Norte
(sociedades nao financeiras + familias) (em %)
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Em relagdo as familias, o racio de crédito vencido (habitagdo +
consumo e outros fins) diminuiu ligeiramente para 2,9% no 1°
trimestre de 2019, um valor que compara com 3,0% no
trimestre anterior.

Figura 37 - Crédito as Familias vencido na Regido Norte
(em %)
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Uma evolucdo semelhante foi observada no crédito vencido as
empresas, que baixou 0,1 p.p para 7,17% no 1° trimestre de
2019.

Figura 38 - Crédito as sociedades nao financeiras vencido
na Regido Norte (em %)

P P - 35%
=o=Rdcio de crédito as empresas vencido

—Proporgado de empresas devedoras com crédito vencido 30 %
0

m 25%
/ \/\, 20%

om0 )-()-()‘\ 15 %
6 % o PTG
. . ,"f/'\’")‘f‘ sl\'hk 10 %
e OO OO OO OO A= U o
_xug.«y:vt'ﬁ'f")"—’“*"""” \HH‘%A)—().{« e oue)
oo oo 3% o "5y
~-Récio de crédito as familias vencido T
—~Proporcao de devedores com crédito as familias vencido 0%
0 % (o) o — o~ N ~ wn (Yo ~ o0 (o))
2 = & L =t = 2 = 2 2 2 £ £ £ £ £ £ E©E £ £ ©
E £ £ EFE E E E E E E * = & & & ¥ ¥ T £ ¥ =
2 Anos Trimestres
CREDITO VENCIDO Ui
2017 2018 | 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18 1°T19
Regido Norte
Récio de crédito a economia vencido (sociedades ndo financeiras + familias)(%) 6,3 4.5 6,1 5.8 5,5 4.5 44
Racio de crédito as familias vencido (%) 38 3,0 37 35 34 3,0 29
Racio de crédito as empresas vencido (sociedades nao financeiras)(%) 10,6 7,2 10,2 9,8 9,2 7,2 7,1

10. Construcao

Os principais indicadores relacionados com o setor da

construgao na Regiao do Norte apresentaram no 1° trimestre
de 2019 uma tendéncia de crescimento. O ndmero de obras
licenciadas tem vindo a aumentar na Regido do Norte e 0 seu
ritmo de crescimento esteve em aceleragdo ao longo de todo o
ano de 2018. A informacao provisoria disponivel indica que no
1° trimestre de 2019 o ndmero de edificios licenciados (total
de obras) apresentou na Regidao do Norte um crescimento de
8,8% face ao periodo homologo de 2018.

Figura 39 - Edificios licenciados (Total de obras)

(variacdo homologa)
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Entre os edificios licenciados (total de obras), os que que se
destinam a habitacdo familiar tém vindo a apresentar um
ritmo de crescimento superior ao dos outros fins, sobretudo,
ao longo dos dltimos trés anos. No primeiro trimestre de
2019, os edificios para habitacdo familiar
registaram um crescimento homologo de 13,3%. A tendéncia

licenciados

de crescimento no licenciamento para habitacdo familiar
resulta da melhoria generalizada do mercado imobilidrio no
que diz respeito ao aumento da procura e dos precos a
habitacao.

Figura 40 - Edificios licenciados na Regiao Norte, por

destino da obra (variacdo homaéloga)
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A partir do 4° trimestre de 2014, a subida dos pregos a Figura 41 - Valores médios por m? na avaliacdo bancaria de
habitacdo tem vindo a refletir-se no aumento continuado, em hab?“ﬁ“ )
termos homélogos, dos valores médios de avaliacdo bancaria (variacao homologa)

de habitacdo na Regido do Norte. Esta tendéncia de ~-Regido Norte  —Portugal 7 100%
crescimento, em aceleragao, ainda ndao dd sinais claros de . 7/\/\—“‘ :;
abrandamento, uma vez que no 1° trimestre de 2019, o valor L%
aumentou em 7,1%, superando o registado no trimestre A\/ 3 2%
anterior (6,9%). No contexto nacional, 0 aumento da avaliacao =~ 7~ Y 0%:
bancaria na Regido do Norte tem superado o referente a \ : i;
Portugal, em particular a partir do 1° trimestre de 2016, o %
que vem confirmar o dinamismo especifico do mercado 8%
imobilidrio nesta regido. -10 %
CONSTRUCAO Anos Trimestres Meses
2017 2018|1°T18 2°T18 3°T18 4°T18 1°T19(Jan.19 Fev.19 Mar.19
Portugal vh(%)
Edificios licenciados (Total de obras) 11,3 194 78 216 194 30,7 10,7 | 186 12,0 19
Valor médio m? de avaliacio bancéria de habitacdo 50 60| 54 61 62 6,1 6.9 X X X
Regido Norte
Edificios licenciados (Total de obras) vh(%) 14,3 125 78 102 150 175 88| 257 141 -10,6
para habitacao 17,9 1731 132 163 17,4 225 133 ] 359 17,4 -93
para outros fins 78 31| -25 -15 101 77 12 4,0 6,9 -136
Valor médio m? de avaliacio bancéria de habitacio: Total vh(%)| 56 74| 78 70 81 69 71 X X X
Apartamentos 60 88 8,6 8,5 8,5 9,4 9,3 X X X
Moradias 51 54 6,5 46 73 33 4,6 X X X
Crédito a Habitagdo vh(%) -1,2 -08| 10 -07 -05 -08 -06 X X X
Racio de crédito a habitagao vencido (%) 24 1.8 2,4 2,3 2,2 1,8 1,8 X X X
Proporcdo de devedores com crédito a habitacdo vencido (%) | 42 3,3 41 39 38 33 34 X X X
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